
�•�,�]���ž�o�•�J�n

�,� �n�f�q�e�J� �n
�-�D�Q�H�L�U�R����������



�3�(�6�4�8�–�6�$���0 �(�1�6�$�/���' �2���&�2�0 �‹�5�&�–�2�������–�%�*�(
���)�0�3���7�)�+�9�2�(�3���1 �ü�7���7�)�+�9�-�(�3�Ó���3���:�3�0�9�1 �)���(�)���:�)�2�(�%�7���(�3���' �3�1 �û�6�' �-�3���(�)���1 �%�8�)�6�-�%�-�7���(�)���' �3�2�7�8�6�9�ô�ð�3���2�3���	 �7�8�%�(�3���(�)�����ð�3�����%�9�0�3���%�4�6�)�7�)�2�8�3�9���6�)�8�6�%�ô�ð�3���5�9�%�2�(�3���' �3�1 �4�%�6�%�(�3���%�3���1 �)�7�1 �3���4�)�6�
�3�(�3���(�3���%�2�3
�%�2�8�)�6�-�3�6�Ò�����)�+�9�2�(�3���3���
�2�7�8�-�8�9�8�3���� �6�%�7�-�0�)�-�6�3���(�)���� �)�3�+�6�%�*�-�%���)���	 �7�8�%�8�
�7�8�-�' �%���Û�
�� �� �	 �Ü�Ó���%���4�%�6�8�-�6���(�%�����)�7�5�9�-�7�%���� �)�2�7�%�0���(�3���� �3�1 �û�6�' �-�3���Û���� �� �Ü�Ó���)�1 ���.�%�2�)�-�6�3���3���6�)�' �9�3���*�3�-���(�)���)�Ó�%�™���æ���3���1 �%�-�3�6���(�)�7�(�)���3�9�8�9�&�6�3���(�3���%�2�3
�4�%�7�7�%�(�3�Ò���
�2�' �0�9�7�-�:�)�Ó���)�1 ���6�)�0�%�ô�ð�3���%�3���6�)�7�9�0�8�%�(�3���2�%�' �-�3�2�%�0�Ó���3���
�2�(�-�' �)���4�%�9�0�-�7�8�%���3�&�8�)�:�)���9�1 ���8�3�1 �&�3���%�-�2�(�%���1 �%�-�7���)�<�4�6�)�7�7�-�:�3�Ó���(�%�(�3���5�9�)���2�3���4�%�
�7���%���5�9�)�(�%���*�3�-���(�)���' �Ó�(�™���2�)�7�8�)���4�6�-�1 �)�-�6�3���1 �ü�7���(�3���%�2�3�Ó���)�1
�' �3�2�8�6�%�4�3�7�-�ô�ð�3���%���.�%�2�)�-�6�3���(�)���' �%�' �*�Ò��

�	�:�3�0�9�ô�ð�3���1 �)�2�7�%�0���(�3���
�2�(�-�'�)���(�)���:�3�0�9�1 �)���(�)���:�)�2�(�%�7���(�3
�'�3�1 �û�6�'�-�3���(�)���1 �%�8�)�6�-�%�0���(�)���'�3�2�7�8�6�9�ô�ð�3���æ���� �ü�7���'�3�2�8�6�%

�1 �)�7�1 �3���1 �ü�7���(�3���%�2�3���%�2�8�)�6�-�3�6

�ñ�Ÿ���6�)�0�)�:�%�2�8�)���3�&�7�)�6�:�%�6���5�9�)���2�3�7���%�' �9�1 �9�0�%�(�3���(�3�7���2�0�8�-�1 �3�7���(�3�>�)���1 �)�7�)�7�Ó���2�%
�' �3�1 �4�%�6�%�ô�ð�3���' �3�1 ���3�7���&�' ���1 �)�7�)�7���-�1 �)�(�-�%�8�%�1 �)�2�8�)���%�2�8�)�6�-�3�6�)�7�Ó���3���:�3�0�9�1 �)���(�)���:�)�2�(�%�7
�(�3���' �3�1 �û�6�' �-�3���(�)���1 �%�8�)�6�-�%�-�7���(�)���' �3�2�7�8�6�9�ô�ð�3���2�3���	 �7�8�%�(�3���(�)�����ð�3�����%�9�0�3���%�4�6�)�7�)�2�8�%
�5�9�)�(�%���(�)���' �Ó�' �™�Ó���6�)�8�6�3�' �)�7�7�3���1 �%�-�3�6���5�9�)���3���2�%�' �-�3�2�%�0�Ó���5�9�)���)�7�8�ë���)�1 ���ä�%�Ó�+�™�ó�Ó���3�&�7�)�6�:�%���3
�)�' �3�2�3�1 �-�7�8�%�����%�-�1 �)���� �%�7�' �3�2�' �)�0�0�3�7�Ò�����%�1 �&�û�1 ���7�)���1 �3�7�8�6�%���-�1 �4�3�6�8�%�2�8�)���' �-�8�%�6���5�9�)���%������ ��
�(�3���
�� �� �	 ���' �3�2�7�-�(�)�6�%���)�7�8�%�&�)�0�)�' �-�1 �)�2�8�3�7���' �3�1 ���1 �%�-�7���(�)���' �%���*�9�2�' �-�3�2�ë�6�-�3�7���)���(�)���� �� �� �	 �7
�Û�� �0�%�7�7�-�*�-�' �%�ô�ð�3���� �%�' �-�3�2�%�0���(�)���� �8�-�: �-�(�%�(�)�7���	 �' �3�2�� �1 �-�' �%�7�Ü���8�%�2�8�3���(�3���:�%�6�)�.�3���5�9�%�2�8�3���(�3
�%�8�%�' �%�(�3���)�7�4�)�' �-�%�0�-�>�%�(�3���2�3���' �3�1 �û�6�' �-�3���(�)���1 �%�8�)�6�-�%�-�7���(�)���' �3�2�7�8�6�9�ô�ð�3���4�%�6�%���%
�)�0�%�&�3�6�%�ô�ð�3���(�)���7�9�%���4�)�7�5�9�-�7�%�Ò��

�	�:�3�0�9�ô�ð�3���(�3���
�2�(�-�'�)���(�)���:�3�0�9�1 �)���(�)���:�)�2�(�%�7���(�3
�'�3�1 �û�6�'�-�3���(�)���1 �%�8�)�6�-�%�0���(�)���'�3�2�7�8�6�9�ô�ð�3���(�3���	�7�8�%�(�3

�(�)�����ð�3�����%�9�0�3���æ�����%�<�%���%�'�9�1 �9�0�%�(�%���(�)���&�'���1 �)�7�)�7



�3�(�6�4�8�–�6�$���0 �(�1�6�$�/���' �2
�&�2�0 �‹�5�&�–�2�������–�%�*�(

���%�-�1 �)���0�)�1 �&�6�%���%�-�2�(�%���5�9�)���2�ð�3���û���(�)���, �3�.�)���5�9�)���7�)���%�0�)�6�8�%���4�%�6�%���%
�6�)�8�6�%�ô�ð�3���(�%�7���:�)�2�(�%�7���(�3���' �3�1 �û�6�' �-�3���(�)���1 �%�8�)�6�-�%�-�7���(�)���' �3�2�7�8�6�9�ô�ð�3
�2�%���)�' �3�2�3�1 �-�%���4�%�9�0�-�7�8�%�Ò���ñ�� ���' �)�2�ë�6�-�3���(�)���.�9�6�3�7���)���4�6�)�ô�3�7���%�0�8�3�7���)
�3�6�ô�%�1 �)�2�8�3���*�%�1 �-�0�-�%�6���&�%�7�8�%�2�8�)���' �3�1 �4�6�3�1 �)�8�-�(�3���' �3�1 ���(�
�: �-�(�%�7�Ó���)�1
�%�8�6�%�7�3���3�9���2�ð�3�Ó���0�-�1 �-�8�%���%���' �%�4�%�' �-�(�%�(�)���(�%���6�)�2�(�%���*�%�1 �-�0�-�%�6�Ó���5�9�)���%�8�û
�7�)���7�9�7�8�)�2�8�%���4�)�0�3���)�1 �4�6�)�+�3�Ó���)�1 ���6�)�%�0�-�>�%�6���2�3�:�%�7���%�5�9�-�7�-�ô�"�)�7�Ó���%�-�2�(�%
�1 �%�-�7���(�)���7�)�8�3�6�)�7���1 �%�-�7���(�)�4�)�2�(�)�2�8�)�7���(�)���' �6�û�(�-�8�3�ó�Ò��
�	 �1 ���7�9�%���3�4�-�2�-�ð�3�Ó���3�7���(�%�(�3�7���(�)���4�)�6�*�3�6�1 �%�2�' �)���(�3���7�)�8�3�6���)�1 ���.�%�2�)�-�6�3
�7�)���1 �3�7�8�6�%�6�%�1 ���1 �%�-�7���*�6�%�' �3�7���(�3���5�9�)���7�)���)�7�4�)�6�%�:�%�Ó���%���(�)�7�4�)�-�8�3���(�)
�2�ð�3���7�)�6���9�1 �%���7�9�6�4�6�)�7�%���8�ð�3���+�6�%�2�(�)�Ó���(�%�(�%���%���' �3�2�.�9�2�8�9�6�%���%�8�9�%�0���(�%
�)�' �3�2�3�1 �-�%���&�6�%�7�-�0�)�-�6�%���)���%���&�%�7�)���4�3�7�-�8�-�:�%���(�)���' �3�1 �4�%�6�%�ô�ð�3�Ó���.�%�2�)�-�6�3
�(�)���' �%�' �*�Ò���ñ�� �-�2�(�%���%�7�7�-�1 �Ó���û���9�1 ���%�0�)�6�8�%���%�3�7���)�1 �4�6�)�7�ë�6�-�3�7�Ó���5�9�)���*�6�)�2�8�)
�%���)�7�8�%���:�%�6�-�%�ô�ð�3���2�)�+�%�8�-�:�%���(�3���7�)�8�3�6�Ó���4�3�(�)�1 ���%�:�%�0�-�%�6���%���7�9�%
�0�3�' �%�0�-�>�%�ô�ð�3���(�)�2�8�6�3���3�9���2�ð�3���(�)�7�8�)���6�)�7�9�0�8�%�(�3�Ó���&�)�1 ���' �3�1 �3
�6�)�4�0�%�2�)�.�%�6���%�7���4�6�3�.�)�ô�"�)�7���(�)���:�)�2�(�%�7�Ó���0�-�5�9�-�(�)�>���(�)���' �%�-�<�%�Ó���8�%�1 �%�2�, �3
�)���7�3�6�8�-�1 �)�2�8�3���(�)���)�7�8�3�5�9�)���)�8�' �Ò�ó�Ó���6�)�7�7�%�0�8�%�Ò���	 �1 ���7�9�1 �%�Ó���' �%�' �+���1 �%�2�8�û�1
�3���: �-�û�7���(�)���&�%�-�<�%���(�3���7�)�8�3�6�Ó���)���)�1 ���9�1 �%���8�)�2�(�ü�2�' �-�%���1 �%�6�+�-�2�%�0�Ó���' �3�1
�9�1 �%���5�9�)�(�%���%�8�û���1 �%�-�7���*�3�6�8�)���(�3���5�9�)���%�7���4�6�3�.�)�ô�"�)�7���-�2�-�' �-�%�-�7�Ò

�� �� ���Ô���� ���� �3�0�9�1 �)���(�)���� �)�2�(�%�7���3�&�7�)�6�:�%�(�3���4�)�0�%������ �� ���6�)�7�9�0�8�%���(�%���(�)�*�0�%�ô�ð�3���(�3�7���:�%�0�3�6�)�7���2�3�1 �-�2�%�-�7
�' �3�6�6�)�2�8�)�7���(�%���6�)�' �)�-�8�%���&�6�9�8�%���(�)���6�)�:�)�2�(�%���4�3�6���
�2�(�-�' �)�7���(�)���4�6�)�ô�3�7���)�7�4�)�' �
�*�-�' �3�7���4�%�6�%���' �%�(�%���+�6�9�4�3
�(�)���%�8�-�: �-�(�%�(�)�Ó���)���4�%�6�%���' �%�(�%���� �2�-�(�%�(�)���(�%���
�)�(�)�6�%�ô�ð�3�Ó���' �3�2�7�8�6�9�
�(�3�7���%���4�%�6�8�-�6���(�3�7���6�)�0�%�8�-�:�3�7���(�)
�4�6�)�ô�3�7���(�3���
���� �� ���)���(�3�����-�7�8�)�1 �%���� �%�' �-�3�2�%�0���(�)�����)�7�5�9�-�7�%���(�)���� �9�7�8�3�7���)���®�2�(�-�' �)�7���(�%���� �3�2�7�8�6�9�ô�ð�3
�� �-�: �-�0���æ�����
�� �� ���
�Ò���� ���4�)�7�5�9�-�7�%���8�%�1 �&�û�1 ���%�:�%�0�-�%���%�4�)�2�%�7���)�1 �4�6�)�7�%�7���' �3�1 ���' �%���3�' �9�4�%�(�3�7���3�9���1 �%�-�7�Ò��

�)�R�Q�W�H�����3�0 �&���–�%�*�(



�–�1�' �–�&�$�' �2�5�(�6���' �$���&�2�1�6�7�5�8�‰�…�2���&�–�9�–�/

���)�:�%�2�8�%�1 �)�2�8�3���6�)�%�0�-�>�%�(�3���' �3�1 ���&�%�7�)���2�3���®�2�(�-�' �)���� �%�' �-�3�2�%�0���(�%���� �3�2�7�8�6�9�ô�ð�3���� �-�: �-�0���Û���
�� �� ���
���æ���
�� �� �	 �Ü
�1 �3�7�8�6�%���%�:�%�2�ô�3���2�%���-�2�*�0�%�ô�ð�3���2�%���' �3�2�7�8�6�9�ô�ð�3���' �-�: �-�0���2�3���	 �7�8�%�(�3���(�)�����ð�3�����%�9�0�3�Ó���' �3�1 ���3���:�%�0�3�6���1 �û�(�-�3���(�3
�1 �)�8�6�3���5�9�%�(�6�%�(�3���9�0�8�6�%�4�%�7�7�%�2�(�3���3�7���� �����' ���1 �-�0���4�)�0�%���4�6�-�1 �)�-�6�%���:�)�>�Ó���%�0�' �%�2�ô�%�2�(�3���� ���' �Ò�%�&�+�Ó�&�&�Ò����
�%�9�1 �)�2�8�3���1 �)�2�7�%�0���*�3�-���(�)���&�Ó�(�)�™�Ó���6�)�4�6�)�7�)�2�8�%�2�(�3���9�1 �%���(�-�*�)�6�)�2�ô�%���(�)���� ���' �+�Ó�+�' ���4�3�6���1 �)�8�6�3���5�9�%�(�6�%�(�3�Ò
�� �)�7�7�)���6�)�%�.�9�7�8�)�Ó���� ���' �+�Ó�%�+���Û�à�' �Ó�-�)�™�Ü���' �3�6�6�)�7�4�3�2�(�)�1 ���%�3�7���' �9�7�8�3�7���' �3�1 ���1 �ð�3���(�)���3�&�6�%�Ó���)�2�5�9�%�2�8�3
�%�4�)�2�%�7���� ���%�Ó�*�+���Û�à�%�Ó�%�*�™�Ü���6�)�0�%�' �-�3�2�%�1 �ä�7�)���%�3���4�6�)�ô�3���(�3�7���1 �%�8�)�6�-�%�-�7���(�)���' �3�2�7�8�6�9�ô�ð�3�Ò

�	�:�3�0�9�ô�ð�3���(�3���'�9�7�8�3���1 �û�(�-�3���4�3�6���1 �Ÿ���(�%���'�3�2�7�8�6�9�ô�ð�3�Ó���4�3�6
�'�3�1 �4�3�2�)�2�8�)�7�Ô���	�7�8�%�(�3���(�)�����ð�3�����%�9�0�3���Û�� ���Ü

�6�–�1�$�3�–���–�%�*�(

�� ���:�%�6�-�%�ô�ð�3���1 �)�2�7�%�0���(�)���&�Ó�(�)�™���(�)���.�%�2�)�-�6�3���(�)���' �%�' �+���*�3�-���%���1 �%�-�3�6���(�)�7�(�)���.�9�2�, �3���(�3���%�2�3
�4�%�7�7�%�(�3�Ó���4�)�6�
�3�(�3���2�3���5�9�%�0���3�' �3�6�6�)�9���9�1 �%���3�7�' �-�0�%�ô�ð�3���(�)���' �Ó�%�)�™�Ò�����ë���)�1 ���(�3�>�)���1 �)�7�)�7�Ó���3���' �9�7�8�3
�1 �û�(�-�3���(�%���' �3�2�7�8�6�9�ô�ð�3���' �-�: �-�0���4�%�9�0�-�7�8�%���%�9�1 �)�2�8�3�9���+�Ó�*�%�™�Ó���7�)�2�(�3���)�Ó�-�,�™���)�1 ���6�%�>�ð�3���(�%
�1 �%�.�3�6�%�ô�ð�3���(�3���1 �%�8�)�6�-�%�0���(�)���' �3�2�7�8�6�9�ô�ð�3���)���-�Ó�)�&�™�Ó���(�%���1 �ð�3���(�)���3�&�6�%�Ò��

�	 �:�3�0�9�ô�ð�3���(�3���' �9�7�8�3���1 �û�(�-�3���%�2�9�%�0
�(�3���1 �Ÿ���(�%���' �3�2�7�8�6�9�ô�ð�3���(�3���	 �7�8�%�(�3���(�)�����ð�3�����%�9�0�3��

���)�+�9�2�(�3���3���)�' �3�2�3�1 �-�7�8�%�����%�-�1 �)���� �%�7�' �3�2�' �)�0�0�3�7�Ó���3�7���(�%�(�3�7���(�)���.�%�2�)�-�6�3���7�ð�3���9�1 ���:�)�6�(�%�(�)�-�6�3���1 �%�6�' �3
�4�%�6�%���3���' �9�7�8�3���1 �û�(�-�3���(�%���' �3�2�7�8�6�9�ô�ð�3���' �-�: �-�0���2�%���)�' �3�2�3�1 �-�%���4�%�9�0�-�7�8�%�Ó���%�3���4�%�7�7�%�6���4�)�0�%���4�6�-�1 �)�-�6�%���:�)�>
�(�3�7���� ���' ���1 �-�0���6�)�%�-�7���4�3�6���1 �Ÿ�Ò���� �)�7�7�)���' �%�7�3�Ó���3���' �6�)�7�' �-�1 �)�2�8�3���*�-�' �3�9���4�6�%�8�-�' �%�1 �)�2�8�)���8�3�(�3���' �3�2�' �)�2�8�6�%�(�3���2�3
�' �3�1 �4�3�2�)�2�8�)���(�3�7���7�)�6�:�-�ô�3�7���4�6�3�*�-�7�7�-�3�2�%�-�7�Ò��



�–�1�' �–�&�$�' �2�5�(�6���' �$���&�2�1�6�7�5�8�‰�…�2���&�–�9�–�/

�ñ�� ���)�0�)�:�%�ô�ð�3���(�3���' �9�7�8�3���(�%���1 �ð�3���(�)���3�&�6�%���(�)�:�)�ä�7�)���4�6�-�2�' �-�4�%�0�1 �)�2�8�)���%���(�3�-�7���*�%�8�3�6�)�7�Ô���3���6�)�%�.�9�7�8�)���6�)�%�0���(�3
�7�%�0�ë�6�-�3���1 �
�2�-�1 �3���2�%�' �-�3�2�%�0���)���%���6�)�3�2�)�6�%�ô�ð�3���(�%���*�3�0�, �%���(�)���4�%�+�%�1 �)�2�8�3���(�%�7���)�1 �4�6�)�7�%�7���(�3���7�)�8�3�6���(�%
�' �3�2�7�8�6�9�ô�ð�3���' �-�: �-�0�ó�Ó���6�)�7�7�%�0�8�%�Ò

�	 �0�)���)�<�4�0�-�' �%���5�9�)���8�%�-�7���-�1 �4�%�' �8�3�7���(�)�:�)�6�ð�3���' �3�2�8�-�2�9�%�6�Ó���-�7�7�3���4�3�6�5�9�)�Ó���' �3�2�*�3�6�1 �)���3�7���)�*�)�-�8�3�7���0�)�+�%�-�7���(�%
�+�6�%�(�%�8�-�:�%���6�)�3�2�)�6�%�ô�ð�3���(�%�7���%�0�
�5�9�3�8�%�7���(�3���
�� �����Ó���)�7�8�%�7���4�%�7�7�%�6�ð�3���4�%�6�%���&�%�™���7�3�&�6�)���%���*�3�0�, �%���(�)
�4�%�+�%�1 �)�2�8�3���)�1 ���' �%�' �+�Ó���' �3�1 ���9�1 �%���8�6�%�2�7�-�ô�ð�3���4�%�6�%���&�*�™���)�1 ���' �%�' �,���)���' �%�™���)�1 ���' �%�' �-�Ò���ñ�	 �7�7�)�7���)�0�)�1 �)�2�8�3�7
�*�3�6�%�1 ���(�)�8�)�6�1 �-�2�%�2�8�)�7���4�%�6�%���3�7���%�9�1 �)�2�8�3�7���3�&�7�)�6�:�%�(�3�7���2�3�7���4�6�)�ô�3�7���*�-�2�%�-�7�Ó���7�)�2�(�3���5�9�)���%
�)�7�8�%�&�-�0�-�(�%�(�)���2�3���' �9�7�8�3���1 �û�(�-�3���(�3���1 �%�8�)�6�-�%�0���(�)���' �3�2�7�8�6�9�ô�ð�3���6�)�4�6�)�7�)�2�8�%���3���2�2�-�' �3���%�7�4�)�' �8�3���4�3�7�-�8�-�:�3���(�3
�6�)�7�9�0�8�%�(�3���(�)���.�%�2�)�-�6�3�ó�Ó���%�:�%�0�-�%�Ò

���3�6���*�-�1 �Ó�����%�-�1 �)���(�)�7�8�%�' �%���5�9�)���3���' �9�7�8�3���1 �û�(�-�3���8�3�8�%�0���(�3���1 �)�8�6�3���5�9�%�(�6�%�(�3���(�3���	 �7�8�%�(�3���(�)�����ð�3�����%�9�0�3���û���3
�3�-�8�%�:�3���1 �%�-�3�6���(�)�2�8�6�)���%�7���9�2�-�(�%�(�)�7���(�%���*�)�(�)�6�%�ô�ð�3�Ò���� ���0�-�(�)�6�%�2�ô�%���û���(�)�����%�2�8�%���� �%�8�%�6�-�2�%���Û�� ���' �Ò�&�+�.�Ó�*�%�Ü���)
�3���1 �)�2�3�6���:�%�0�3�6���*�-�' �%���' �3�1 �����)�6�2�%�1 �&�9�' �3���Û�� ���&�Ò�,�%�(�Ó�-�' �Ü�Ò

�6�–�1�$�3�–���–�%�*�(



�0 �(�5�&�$�' �2���' �(���7�5�$�%�$�/�+�2
�&�$�*�(�'

�	 �1 ���.�%�2�)�-�6�3�Ó���3���� �%�(�%�7�8�6�3���� �)�6�%�0���(�)���	 �1 �4�6�)�+�%�(�3�7���)���� �)�7�)�1 �4�6�)�+�%�(�3�7���Û�� �3�:�3���� �%�+�)�(�Ü�Ó
�0�)�:�%�2�8�%�1 �)�2�8�3���6�)�%�0�-�>�%�(�3���4�)�0�3���� �-�2�-�7�8�û�6�-�3���(�3���� �6�%�&�%�0�, �3���)���	 �1 �4�6�)�+�3���Û�� �� �	 �Ü�Ó���' �3�2�8�3�9���' �3�1 ���9�1 �%
�4�)�5�9�)�2�%���:�%�6�-�%�ô�ð�3���2�3���1 �)�6�' �%�(�3���(�)���8�6�%�&�%�0�, �3���(�3���' �3�1 �û�6�' �-�3���:�%�6�)�.�-�7�8�%���(�)���1 �%�8�)�6�-�%�0���(�)
�' �3�2�7�8�6�9�ô�ð�3���(�%���� �6�%�2�(�)�����ð�3�����%�9�0�3�Ô���+�(���4�3�7�8�3�7���' �3�1 ���' �%�6�8�)�-�6�%���%�7�7�-�2�%�(�%���+�)�6�%�(�3�7���Ò�����%�0���7�%�0�(�3
�-�2�8�)�6�6�3�1 �4�)�9���8�6�ü�7���5�9�)�(�%�7���1 �)�2�7�%�-�7���7�)�+�9�-�(�%�7�Ó���6�)�7�9�0�8�%�2�(�3���2�9�1 ���)�7�8�3�5�9�)���%�8�-�:�3���(�3�7
�7�)�+�1 �)�2�8�3�7���%�2�%�0�-�7�%�(�3�7���(�)���5�9�%�7�)���.�*�Ó�*���1 �-�0���)�1 �4�6�)�+�3�7���%�8�-�:�3�7�Ò��

���%�0�(�3�7���(�)���)�1 �4�6�)�+�3�7���(�3���:�%�6�)�.�3���(�)���1 �%�8�)�6�-�%�0
�(�)���'�3�2�7�8�6�9�ô�ð�3���æ���� �� ����

�ñ�� �-�2�(�%���5�9�)���3���(�)�7�)�1 �4�)�2�, �3���(�3���4�6�-�1 �)�-�6�3���1 �ü�7���(�3���%�2�3���8�)�2�, �%���7�-�(�3���4�3�7�-�8�-�:�3�Ó���û���6�)�0�)�:�%�2�8�)���(�-�>�)�6
�5�9�)���)�0�)���û���3���1 �%�-�7���*�6�%�' �3���(�)�2�8�6�)���3�7���1 �)�7�)�7���(�)���.�%�2�)�-�6�3���(�)�7�(�)���5�9�)���3���� �3�:�3���� �%�+�)�(���*�3�-���-�2�7�8�-�8�9�
�(�3
�4�)�0�3���� �-�2�-�7�8�û�6�-�3���(�3���� �6�%�&�%�0�, �3�Ó���%���4�%�6�8�-�6���(�)���' �%�' �%�ó�Ó���6�)�7�7�%�0�8�%���3���)�' �3�2�3�1 �-�7�8�%�����%�-�1 �)���� �%�7�' �3�2�' �)�0�0�3�7�Ò��



�0 �(�5�&�$�' �2���' �(���7�5�$�%�$�/�+�2
�&�$�*�(�'

���%�0�(�3�7���(�)���)�1 �4�6�)�+�3�7���(�3���:�%�6�)�.�3���(�)���1 �%�8�)�6�-�%�0���(�)���'�3�2�7�8�6�9�ô�ð�3
�� �� �������æ���� �)�7�)�7���(�)���.�%�2�)�-�6�3

�� �4�)�2�%�7���4�%�6�%���)�*�)�-�8�3���(�)���' �3�1 �4�%�6�%�ô�ð�3�Ó���)�1 ���.�%�2�)�-�6�3���(�)���' �%�' �*���*�3�6�%�1 ���&�%�' ���:�%�+�%�7���' �6�-�%�(�%�7���2�%���� �� ����
�2�3���1 �)�7�1 �3���6�)�' �3�6�8�)���7�)�8�3�6�-�%�0���%�&�3�6�(�%�(�3�Ò

�� �3�:�-�1 �)�2�8�%�ô�ð�3���)���)�7�8�3�5�9�)���(�)���)�1 �4�6�)�+�3�7���'�)�0�)�8�-�7�8�%�7
�� �� �������æ���.�%�2�)�-�6�3���(�)���'�%�'�+

�� �)�2�8�6�)���3�7���2�3�:�)���6�%�1 �3�7���:�%�6�)�.�-�7�8�%�7���3�&�7�)�6�:�%�(�3�7�Ó���4�3�7�-�8�-�:�%�1 �)�2�8�)���(�)�7�8�%�' �%�6�%�1 �ä�7�)���3�7
�)�7�8�%�&�)�0�)�' �-�1 �)�2�8�3�7���(�)���*�)�6�6�%�+�)�2�7���)���*�)�6�6�%�1 �)�2�8�%�7���Û�à�)�.���:�%�+�%�7�Ü�Ó���7�)�+�9�-�(�3���4�)�0�3�7���' �3�1 �û�6�' �-�3�7���(�)
�: �-�(�6�3�7���Û�à�)�+���:�%�+�%�7�Ü���)���(�)���1 �%�8�)�6�-�%�0���)�0�û�8�6�-�' �3���Û�à�(�+���:�%�+�%�7�Ü�Ò�����3�6���3�9�8�6�3���0�%�(�3�Ó���%�7���0�3�.�%�7���(�)���1 �%�8�)�6�-�%�0
�(�)���' �3�2�7�8�6�9�ô�ð�3���)�1 ���+�)�6�%�0���%�1 �%�6�+�%�6�%�1 ���6�)�8�6�%�ô�ð�3���(�)���,�-���: �
�2�' �9�0�3�7���*�3�6�1 �%�-�7�Ò��



�0 �(�5�&�$�' �2���' �(���7�5�$�%�$�/�+�2
�&�$�*�(�'

���%�-�1 �)���' �3�1 �)�2�8�%���5�9�)���.�ë���)�6�%���)�7�4�)�6�%�(�%���9�1 �%���6�)�8�3�1 �%�(�%���(�%���)�<�4�%�2�7�ð�3���(�3���1 �)�6�' �%�(�3���(�)���8�6�%�&�%�0�, �3
�(�3���:�%�6�)�.�3���(�)���1 �%�8�)�6�-�%�0���(�)���' �3�2�7�8�6�9�ô�ð�3���2�%���� �)�+�-�ð�3���� �)�8�6�3�4�3�0�-�8�%�2�%���(�)�����ð�3�����%�9�0�3�Ò���ñ�� ���-�2�
�' �-�3���(�)
�%�2�3���2�3�6�1 �%�0�1 �)�2�8�)���û���(�)���%�1 �4�0�-�%�ô�ð�3���(�)���5�9�%�(�6�3�7���%�4�� �7���%���' �3�2�, �)�' �-�(�%���7�%�>�3�2�%�0�-�(�%�(�)���2�)�+�%�8�-�:�%
�(�3�7���2�0�8�-�1 �3�7���8�6�-�1 �)�7�8�6�)�7���(�3�7���%�2�3�7�ó�Ó���%�*�-�6�1 �%�Ò���� �3���)�2�8�%�2�8�3�Ó���)�0�)���%�(�1 �-�8�)���5�9�)���1 �)�7�1 �3���' �3�1 ���7�%�0�(�3
�4�3�7�-�8�-�:�3���)�1 ���.�%�2�)�-�6�3�Ó���3���7�)�+�1 �)�2�8�3���-�2�-�' �-�%���3���%�2�3���' �3�1 ���3���1 �)�2�3�6���-�2�:�)�7�8�-�1 �)�2�8�3���)�1 ���+�)�6�%�ô�ð�3���(�)
�:�%�+�%�7���(�)�7�(�)���' �%�' �%�Ò���ñ�
�7�7�3���(�)�1 �3�2�7�8�6�%���%���' �%�9�8�)�0�%���(�3�7���)�1 �4�6�)�+�%�(�3�6�)�7���5�9�%�2�8�3���î���4�)�6�*�3�6�1 �%�2�' �)
�7�)�8�3�6�-�%�0���)�1 ���' �%�' �+�Ó���%�0�+�3���)�7�4�)�6�%�(�3���(�-�%�2�8�)���(�%���' �3�2�8�-�2�9�-�(�%�(�)���(�3�7���(�)�7�%�*�-�3�7���%�3���' �3�2�7�9�1 �3���(�%�7
�*�%�1 �
�0�-�%�7�Ó���' �3�1 ���.�9�6�3�7�Ó���4�6�)�ô�3�7�Ó���)�2�(�-�: �-�(�%�1 �)�2�8�3���)���-�2�%�(�-�1 �4�0�ü�2�' �-�%���)�0�)�:�%�(�3�7�Ó���)���5�9�)���0�3�+�-�' �%�1 �)�2�8�)
�8�6�%�>�)�1 ���*�6�)�-�3���%���9�1 ���6�-�8�1 �3���(�)���:�)�2�(�%�7���1 �%�-�7���7�-�+�2�-�*�-�' �%�8�-�:�3�ó�Ò���	 �1 ���7�9�%���3�4�-�2�-�ð�3�Ó���û���)�7�7�)���' �)�2�ë�6�-�3
�1 �3�6�2�3���5�9�)���-�2�:�-�%�&�-�0�-�>�%���%���1 �%�-�3�6���' �3�2�*�-�%�2�ô�%�Ó���)���' �%�4�%�' �-�(�%�(�)���*�-�2�%�2�' �)�-�6�%�Ó���(�%�7���)�1 �4�6�)�7�%�7
�6�)�%�:�)�6�)�1 ���9�1 ���1 �%�-�3�6���6�-�8�1 �3���(�)���+�)�6�%�ô�ð�3���(�)���2�3�:�3�7���4�3�7�8�3�7���(�)���8�6�%�&�%�0�, �3�Ò��



�–�1�' �–�&�$�' �2�5�(�6���6�(�7�2�5�–�$�–�6
�–�5�3�$���0�&
�� ���®�2�(�-�' �)���� �>�9�6�)���(�)���� �)�%�.�9�7�8�)���(�)�����6�)�ô�3���(�)���� �)�2�(�%���æ���� �%�8�)�6�-�%�0���(�)���� �3�2�7�8�6�9�ô�ð�3���Û�
�� ���� �ä�� �� �Ü
�' �3�1 �)�ô�3�9���3���%�2�3���%�4�6�)�7�)�2�8�%�2�(�3���9�1 �%���:�%�6�-�%�ô�ð�3���1 �9�-�8�3���4�)�5�9�)�2�%�Ó���%�4�)�2�%�7���%�Ó�%�.�™���)�1 ���.�%�2�)�-�6�3�Ò
�	 �7�7�%���)�7�8�%�&�-�0�-�(�%�(�)���6�)�%�*�-�6�1 �%���%���' �0�%�6�%���8�)�2�(�ü�2�' �-�%���(�)���5�9�)�(�%���2�%���-�2�*�0�%�ô�ð�3���7�)�8�3�6�-�%�0���:�)�6�-�*�-�' �%�(�%
�2�3�7���1 �)�7�)�7���%�2�8�)�6�-�3�6�)�7���)���8�%�1 �&�û�1 ���6�%�(�-�3�+�6�%�*�%�(�%���4�)�0�3���®�2�(�-�' �)���� �%�' �-�3�2�%�0���(�%���� �3�2�7�8�6�9�ô�ð�3
�� �-�: �-�0���Û���-�2�%�4�-�Ü���5�9�)���' �3�2�8�3�9���' �3�1 ���9�1 ���%�9�1 �)�2�8�3���(�)���à�%�Ó�&�)�™���2�3�7���4�6�)�ô�3�7���2�%���' �%�8�)�+�3�6�-�%
�ñ�1 �%�8�)�6�-�%�-�7���(�)���' �3�2�7�8�6�9�ô�ð�3�ó�Ò���	 �7�7�)���1 �3�:�-�1 �)�2�8�3���4�3�(�)���7�)�6���4�)�6�' �)�&�-�(�3���%�-�2�(�%���(�)���1 �%�2�)�-�6�%
�1 �%�-�7���' �0�%�6�%���2�3���2�3���%�' �9�1 �9�0�%�(�3���(�3�7���2�0�8�-�1 �3�7���(�3�>�)���1 �)�7�)�7�Ò���� �3�1 ���3���6�)�7�9�0�8�%�(�3���(�)���.�%�2�)�-�6�3�Ó���3
�
�� ���� �ä�� �� ���%�0�' �%�2�ô�3�9���)�Ó�(�)�™���(�)���%�9�1 �)�2�8�3���æ���4�%�8�%�1 �%�6���%�&�%�-�<�3���(�3���4�)�6�
�3�(�3���-�1 �)�(�-�%�8�%�1 �)�2�8�)
�%�2�8�)�6�-�3�6�Ó���' �3�1 ���)�Ó�*�+�™�Ò

�� ���)�7�8�9�(�3���6�)�%�0�-�>�%�(�3���4�)�0�3�����-�2�' �3�1 �%�:�-���%���4�%�6�8�-�6���(�)���(�%�(�3�7���' �3�0�)�8�%�(�3�7���4�)�0�%���� �>�9�6�)�����-�7�8�)�1 �%�7
�)�1 ���)�(�' ���0�3�.�%�7���(�)���4�)�5�9�)�2�3���)���1 �û�(�-�3���4�3�6�8�)�7���6�)�+�-�7�8�6�3�9���%�-�2�(�%���9�1 �%���)�0�)�:�%�ô�ð�3���2�3
�*�%�8�9�6�%�1 �)�2�8�3���1 �û�(�-�3���(�3���7�)�+�1 �)�2�8�3�Ò���	 �1 ���.�%�2�)�-�6�3�Ó���3���:�%�0�3�6���' �, �)�+�3�9���%�3�7���� ���-�&�+�Ò�%�*�,�Ó�%�%�Ó���' �3�2�8�6�%
�� ���,�,�)�Ò�&�' �(�Ó�%�%���(�)���(�)�>�)�1 �&�6�3�Ò���� �4�)�2�%�7���' �3�1 �3���6�)�*�)�6�ü�2�' �-�%�Ó���' �%�' �*���' �3�2�8�3�9���' �3�1 ���9�1 ���1 �û�(�-�%���%�2�9�%�0
�2�)�7�7�)���5�9�)�7�-�8�3���(�)���� ���-�%�,�Ò�%�(�&�Ó�%�%�Ò

�� ���1 �%�6�+�)�1 ���&�6�9�8�%���%�:�%�2�ô�3�9���1 �%�-�7���9�1 ���4�3�9�' �3���2�3���4�)�6�
�3�(�3���)���%�8�-�2�+�-�9���3���1 �%�-�3�6���2�
�:�)�0���.�ë
�6�)�+�-�7�8�6�%�(�3���4�)�0�3���)�7�8�9�(�3�Ô���(�+�Ó�.�™�Ò���� �7���1 �û�(�-�%�7���(�)���' �%�'�)���)���' �%�' �*���*�3�6�%�1 �Ó���6�)�7�4�)�' �8�-�:�%�1 �)�2�8�)�Ó
�(�)�Ó�&�&�™���)���(�)�Ó�.�.�™�Ò



�–�1�' �–�&�$�' �2�5�(�6���6�(�7�2�5�–�$�–�6
�–�5�3�$���0�&
���3�6���*�-�1 �Ó���3���8�
�5�9�)�8�)���1 �û�(�-�3���:�%�6�-�3�9���4�3�7�-�8�-�:�%�1 �)�2�8�)���)�1 ���.�%�2�)�-�6�3���)���*�-�' �3�9���)�1 ���� ���' �(�' �Ó�&�' �Ò���	 �7�7�)
�4�%�8�%�1 �%�6���û���7�9�4�)�6�-�3�6���%���(�)�>�)�1 �&�6�3���4�%�7�7�%�(�3���Û�� ���' �&�,�Ó�,�)�Ü�Ó���1 �%�7���-�2�*�)�6�-�3�6���)�1 ���6�)�0�%�ô�ð�3���%�3
�1 �)�7�1 �3���1 �ü�7���(�)���' �%�' �*�Ô���� ���' �(�)�Ó�' �&�Ò

�� �7���-�8�)�2�7���(�3���7�)�8�3�6���1 �3�2�-�8�3�6�%�(�3�7���4�)�0�3���
�� �� �	 ���4�%�6�%���3���' �ë�0�' �9�0�3���(�3���
���� �� ���(�)�2�8�6�3���(�%�7��
�' �%�8�)�+�3�6�-�%�7���ñ�� �)�4�%�6�3�7�ó�Ò���ñ�	 �0�)�8�6�3�)�0�)�8�6�� �2�-�' �3�7�ó�Ó���)�2�8�6�)���3�9�8�6�3�7�Ó���7�3�*�6�)�6�%�1 ���%�7���7�)�+�9�-�2�8�)�7��

�:�%�6�-�%�ô�"�)�7���)�1 ���.�%�2�)�-�6�3���(�)���' �%�' �+�Ò

�� �� �� �� �� �� �� ���� �� �� �� �
�� �˜ �” ��

�
�)�6�6�%�+�)�2�7
�� �%�8�)�6�-�%�0���(�)���)�0�)�8�6�-�' �-�(�%�(�)
�� �-�(�6�3�7
�� �-�2�8�%�7
�
�)�6�6�%�1 �)�2�8�%�7
�� �)�: �)�7�8�-�1 �)�2�8�3���(�)���4�-�7�3���)���4�%�6�)�(�)
�� �%�(�)�-�6�%���)���8�%�' �3
�� �-�1 �)�2�8�3
�� �-�.�3�0�3
�� �%�8�)�6�-�%�0���, �-�(�6�ë�9�0�-�' �3
�� �6�)�-�%
�� �)�(�6�%�7
�� �)�0�, �%
�� �, �9�: �)�-�6�3���)�0�û�8�6�-�' �3
�� �6�ä�' �3�2�(�-�' �-�3�2�%�(�3
�� �3�1 �4�9�8�%�(�3�6���4�)�7�7�3�%�0
�� �)�2�8�-�0�%�(�3�6
�	 �0�)�8�6�3�(�3�1 �û�7�8�-�' �3�7���)���)�5�9�-�4�%�1 �)�2�8�3�7
�� �4�%�6�)�0�, �3�7���)�0�)�8�6�3�)�0�)�8�6�� �2�-�' �3�7
�� �-�' �-�' �0�)�8�%

�ä�%�Ó�+�)�™
�%�Ó�.�-�™
�%�Ó�%�%�™
�%�Ó�(�*�™

�2�(
�ä�%�Ó�(�.�™
�%�Ó�.�' �™
�&�Ó�+�)�™
�&�Ó�*�.�™
�%�Ó�%�(�™
�%�Ó�&�%�™
�ä�%�Ó�)�&�™
�%�Ó�%�&�™
�' �Ó�)�+�™
�&�Ó�*�+�™
�&�Ó�,�&�™
�&�Ó�%�%�™
�ä�%�Ó�&�(�™
�%�Ó�' �.�™
�&�Ó�*�)�™



�–�J�f�&�J� ���ž�n���&�n��� �n�e�-�•� �J�n��� �̧��•�,�Y�J�–�ž�����&�,���e���ž�,�•�J���]���&�,����� �n�f�–�ž�•�£�#���n�â���e���•�£�J�f�J�–�e�n�–�â���@�,�•�•���A�,�f�–�â
�ž�J�f�ž���–�â���]�n�£�#���–���,��� �̧J�&�•�n�–���&�����A�•���f�&�,���–���n���•���£�]�n

�•�£�������n����� �̧J�–�ž���â���Î�Ð�Ñ���ù��� �,�f�ž�•�n���ù���–���n���•���£�]�n���ù��� ���•�J�ž���]
�ž�,�]�,�@�n�f�,���õ�Ì�Ì�ö���Î�Ï�Ó�Ó�ù�Ó�Í�Ë�Ë���A���–�J�f� �n�e��� �̧J�9�–�J�f� �n�e��� �̧J�ç�n�•�A�ç���•


	RELATÓRIO ECONÔMICO
	Evolução mensal do índice de volume de vendas do comércio de material de construção – Mês contra mesmo mês do ano anterior
	Evolução do índice de volume de vendas do comércio de material de construção do Estado de São Paulo – Taxa acumulada de 12 meses

	PESQUISA MENSAL DO COMÉRCIO - IBGE

