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CARTA DE CONJUNTURA - 2025

A conjuntura econdmica brasileira nas ultimas semanas tem se caracterizado por cenarios contrastantes. No ambito interno, observa-se uma inflacao
em desaceleracdo, embora ainda acima da meta estabelecida pelo Banco Central. O mercado de trabalho mantém-se resiliente, sustentando a
demanda interna e promovendo revisdes positivas para as projecoes do PIB de 2025. Paralelamente, o ambiente econémico tem sido impactado por
analises e projecoes sobre os efeitos adversos decorrentes da sobretaxa americana de 50% sobre produtos brasileiros. Assim, inicia-se a segunda
metade do ano com uma postura pragmatica, diante de noticias tanto favoraveis quanto desfavoraveis.

No contexto domeéstico, as estimativas para o crescimento econémico brasileiro se aproximam de 2,5% para 2025, valor superior ao registrado em
alguns periodos passados, que era até abaixo dos 2%. Esse avanco decorre principalmente do fortalecimento do consumo interno, diretamente
relacionado a resiliéncia do mercado de trabalho, que preserva a renda das familias. Destaca-se, ainda, a taxa de desocupacéao de 6,2%, a menor para
o més de maio desde o inicio da série histérica, além da criacdo de mais de um milhao de empregos formais entre janeiro e maio deste ano (dados do
Novo Caged).

Adicionalmente, a economia domeéstica apresenta sinais de moderacéao inflacionaria nos ultimos meses, mesmo que o IPCA acumulado em doze
meses atinja 5,35%, ainda superior a meta de 3%. Essa desaceleracdo dos precos tem contribuido para a estabilizacdo da taxa basica de juros, que
deve se manter em 15% a.a. pelo menos até o fim de 2025.

Embora o cendario até entdo sugira uma trajetéria positiva, é importante ressaltar que a continuidade desse ritmo de expansio econdmica ocorre
apesar do elevado patamar dos juros, cujos efeitos restritivos deverao se intensificar nos proximos meses. A expectativa é de que estes niveis elevados
persistam ao menos até 2026, resultando em uma gradual desaceleracdo do crescimento econémico.

No contexto externo, destaca-se o impacto da recente elevacao tarifaria de 50% imposta pelo governo Trump sobre produtos brasileiros exportados
aos EUA. Ainda que seja prematuro mensurar as perdas potenciais, existe o risco de reciprocidade e de possivel escalonamento das tarifas, com
consequéncias relevantes para empresas exportadoras e suas regides envolvidas. Além dos efeitos microecondémicos, ha tendéncia de pressao
cambial, potencial desvalorizacdo da moeda, impacto nos precos e, consequentemente, novas discussoes sobre a politica de juros, afetando toda a
cadeia econdmica.

Portanto, projeta-se que o segundo semestre, sucedendo um primeiro relativamente estavel, serd marcado por maior cautela, incerteza e volatilidade.
Tais fatores tendem a influenciar negativamente o ritmo do crescimento econdémico, na medida em que elevam os riscos percebidos por consumidores
e empresarios (inclusive do varejo representado pelo Sincomavi), reduzindo seus respectivos apetites por novos consumos e investimentos.

ESTIMATIVAS PARA O FECHAMENTO DE 2025 DA ECONOMIA BRASILEIRA:
e PIB: 2,3%
Inflacao (IPCA/IBGE): 5,1%
Taxa SELIC: 15,00% a.a.
Taxa de Cambio: 5,80
Balanca comercial (em US$): + 75 bi
Taxa de desocupacao ao fim do ano (PNADc/IBGE): 6,5%
Volume de vendas do comércio ampliado BR (PMC IBGE/12 meses): +2,5%

Volume de servicos BR (PMS IBGE/12 meses): +3,0% J"IME vnscoucﬂ_l_os




PESQUISA MENSAL DO COMERCIO - IBGE

Depois de ter caido 6,6% em junho, o volume de vendas do varejo de material de construcéo no Estado de Sdo Paulo recuou 7,1% no sétimo més de 2025 - em ambos os casos se
comparado aos periodos idénticos do ano passado. Os dados fazem parte da Pesquisa Mensal do Comércio, do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). No pais, o comércio
de material de construcao também apresentou retracao em julho, de 2,6%, ainda assim, resultado foi mais ameno que o do plano estadual e menos agudo daquele registrado no més

anterior (-3,8%).

Evolucao mensal do indice de volume de vendas do comércio de
material de construgao - Més contra mesmo més do ano
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Com essa segunda queda seguida, o volume de vendas de material de construcao na
economia paulista acumula estabilidade no ano, com um residual aumento de 0,1%.
Em territério nacional este indicador é positivo em 1,8%. Ja em 12 meses, dado
novamente a este cenério negativo recente, acumula-se um avanco de apenas 2,7% no
Estado de Sao Paulo, abaixo dos 3,8% verificados no mercado brasileiro.

Evolucdo do indice de volume de vendas do
comércio de material de construcao do Estado
de Sao Paulo - Taxa acumulada de 12 meses
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PESQUISA MENSAL DO COMERCIO - IBGE

Més a més o processo de enfraquecimento do ritmo de
vendas do comércio de material de construcéo no estado
de Sao Paulo em 2025 tem se mostrado constante. “Os
numeros de julho apenas confirmam esta trajetéria, que
parece realmente se consolidar”, admite o economista
Jaime Vasconcellos. E complementa: “A despeito do efeito
calendéario, com uma base forte de comparacéao a julho de
2024, periodo no qual as vendas haviam subido em quase
11%, 0 que se vé é que o setor acompanha a tendéncia de
desaceleracdo da economia brasileira para este segundo
semestre”. Em sua opinido, o agravante é tratar-se de um
segmento dependente mais do que da renda, também do
crédito aos consumidores, portanto, com juros altos e
niveis também elevados de endividamento e inadimpléncia,
sente-se mais rapido e mais profundamente o atual cenario
de consumo das familias.

OBS: O Volume de Vendas observado pela PMC resulta da deflacdo dos valores nominais correntes da receita bruta de revenda por indices de precos especificos para cada grupo de atividade, e para cada Unidade da Federagao, construidos a partir dos
relativos de precos do IPCA e do Sistema Nacional de Pesquisa de Custos e indices da Construc&o Civil - SINAPI. A pesquisa também avalia apenas empresas com 20 ocupados ou mais.



INDICADORES DA CONSTRUCAO CIVIL

SINAPI/IBGE

Depois de ter saltado mais de 2% em junho, indice que mede a inflagdo da construgéo civil
no Estado de Sao Paulo, o Sistema Nacional de Pesquisa de Custos e Indices da Construcéao
Civil (Sinapi), apresentou em julho uma variacdo de apenas 0,10%, segundo o Instituto
Brasileiro de Estatistica e Economia (IBGE). O indicador ficou abaixo inclusive daquele

Com esta ultima oscilac¢do, o metro quadrado da construcao civil paulista atingiu em
julho uma meédia de R$1.962,14, aumento de 2,48% no acumulado de 2025 e de 6,13%

nos ultimos doze meses. Inclusive, considerando este resultado anual, o crescimento
alcancou os R$113,26 por m? de projeto, sendo R$60,67 provenientes dos materiais de

medido em julho do ano passado, quando houve uma variacao de timidos 0,16%.
construcao (ou +6,14%) e R$52,59 com méao de obra (ou +6,11%).
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O economista Jaime Vasconcellos ja havia alertado anteriormente que a significativa inflacdo de junho, puxada pelos custos com mé&o de obra, era algo sazonal, esperado e devido
especialmente ao periodo em que tradicionalmente sdo atualizados os instrumentos normativos coletivos das categorias profissionais e empresariais da construcao civi (reajuste
salarial)l. “Prova deste cenario temporario é que em julho novamente a variacdo do custo do metro quadrado da obra no estado de Séo Paulo voltou a ficar normalizada e até
comportada, com oscilacdo de apenas 0,1%”, ressalta.

Em sua opinido, tal variacdo do custo médio s6 néo foi menor (ou até deflacionaria) pelos efeitos residuais deste periodo de celebragédo de novas Convencoes Coletivas no setor, que
ainda puxou para cima os gastos médios com mao de obra por m? de construcédo em 0,22%, enquanto o custo com materiais de construcao deflacionou 0,01%.

Jaime avalia que a tendéncia para agosto é continuidade de variacdes mais suaves dos precos setoriais, com maior influéncia agora do rol de mercadorias destinadas a
construcéo, em detrimento a méo de obra. “Ainda assim, sdo esperadas pequenas variacoes, até pelos efeitos da atual politica monetaria restritiva que visa exatamente conter a

evolucado mais severa dos precos finais no pais”, avalia.



Dados do Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (CAGED) revelam

que ocorreu novamente redug¢do no numero de empregos no mercado de trabalho do

varejo de material de construcéo da Regido Metropolitana de Sao Paulo (RMSP) em

julho. Foram 64 vagas extintas no periodo, ap6s outras 87 a menos registradas em

junho. Ao todo, nesta ultima edicao do indicador, houve 3.708 admissdes contra 3.772

 Preuse: desligamentos, formando um estoque de cerca de 96,5 mil vinculos ativos. O resultado
T 2@ s da Grande S&o Paulo se mostra completamente influenciado pelos niimeros da capital

. paulista, cidade na qual o setor perdeu 111 vagas neste sétimo més do ano.

Evolucao do saldo de empregos do varejo de materiais de
construcao - RMSP e Sao Paulo/SP
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MERCADO DE TRABALHO
CAGED

E importante ressaltar que desde que o Novo Caged foi instituido, em 2020, em
nenhum ano o més de julho foi marcado por mais desligamentos que admissdes de
trabalhadores, com excecdo de 2025, com as atuais 64 vagas perdidas.

Evolucao do saldo de empregos do varejo de materiais de
construcao na RMSP - Meses de julho

712
636

576

Os segmentos com maiores desempenhos opostos em julho foram o de material de
construcao em geral, com extingao de 162 postos de trabalho, e o varejista de material
elétrico, que criou 77 novos empregos.

Movimentagdo e estoque de empregos celetistas - RMSP - julho de 2025
Comércio Varejista Admitidos Desligados Saldo Estoque

Cal, Areia, PedraBritada, Tijolos e Telhas =T 37 0 1.035
Ferragens e Ferramentas 628 635 -7 16.511
Madeira e Artefatos 324 268 56 7.272
Materiais de Construgdo em Geral 1.795 1.957 -162  49.488
Materiais Hidraulicos 101 93 8 2.247
Pedras para Revestimento 88 91 -3 1.911

Material Elétrico 338 267 I 8.434
Tintas e Materiais paraPintura 196 192 4 4.708

Vidros 201 -37 4.890
Total 3.708 -64  96.496

~ Fonte: Novo Caged
Elaborag@o e célculos: Sincomavi




MERCADO DE TRABALHO
CAGED

Movimentacgao e estoque de empregos celetistas - RMSP - 2025*
Comeércio Varejista Admitidos Desligados Saldo Estoque

Cal, Areia, Pedra Britada, Tijolos e Telhas 297 309 12 1.035
Ferragens e Ferramentas 4.744 4.550 194 16.511
Madeira e Artefatos 1.965 1.858 107  7.272
Materiais de Construg¢do em Geral 13.463 13.587 -124  49.488
Materiais Hidraulicos 596 538 58 2.247
Pedras para Revestimento 621 584 37 1.911
Material Elétrico 2.402 2.131 271 8434
Tintas e Materiais para Pintura 1.508 1.372 136  4.708
Vidros 1.696 1.610 86 4.890

Total 27.292 26.539 753  96.496
Fonte: Novo Caged
Elaboragao e calculos: Sincomavi
*Até julho

O economista Jaime Vasconcellos comenta que, em julho, manteve-se a trajetéria

descendente do ritmo do mercado de trabalho do varejo de material de construcéo e

‘dos demais segmentos desta cadeia varejista da Grande S&do Paulo. E no caso do
‘houve re eggao de um ritmo menor de expanséo, como o Vvisto

P

s reais dos Mels de empregablhdade




INDICADORES SETORIAIS
IRPA-MC

nao houve alteracdo significativa na média dos precos do varejo de material de
construcéo em julho, conforme dados coletados pelo indice Azure de Reajuste de
Preco de Venda - Material de Construcgao (IRPA-MC). Depois de atingir a maior
variacado de 2025 em junho, com 1,03%, o indicador contou no més passado com um
aumento de 0,0074%

Variacao Precos - Material de Construcao (IRPA-MC)
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O estudo realizado pelo Sincomavi, a partir de dados fornecidos pela Azure Sistemas
em 432 lojas de pequeno e médio portes, verificou ainda que ocorreu uma elevacao no

faturamento médio do setor no periodo analisado, passando de R$780.555,00, em

junho, para R$892.401,00, em julho. Esse resultado também supera com folga a média

dos ultimos doze meses: R$762.551,00.

FATURAMENTO MEDIO
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A margem bruta sofreu um pequeno acréscimo no periodo, ultrapassando pela
primeira vez no ano a casa dos 35%. A ultima vez que tal fenémeno ocorreu foi em
dezembro de 2023.

Margem bruta
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http://www.azuresi.com.br/

INDICADORES SETORIAIS
IRPA-MC

Por fim, os dados da Azure mostram um recuo em julho no tiquete médio do setor,
que caiu para o nivel mais baixo dos ultimos quatro meses, com R$249,50. Apesar da
queda verificada em relacdo ao més anterior (R$252,20), o desempenho se manteve
superior as médias dos ultimos doze meses (R$244,33) e do ano passado (R$235,25).

TIQUETE MEDIO
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Os itens do setor monitorados pelo IBGE para o calculo do IPCA dentro das

¢

categorias “Reparos”. “Eletroeletrénicos”, entre outros, sofreram as seguintes

variacdes em julho de 2025.

PRODUTO JULHO/2025
Ferragens -0,10%
Material de eletricidade -0,01%
Tintas -0,50%
Ferramentas -1,5%
Revestimento de piso e parede 0,66%
Madeira e taco -0,73%
Cimento 0,63%
Tijolo 0,53%
Material hidraulico -0,56%
Areia -1,08%
Pedras -0,68%
Telha 0,10%
Chuveiro elétrico 1,01%
Ar-condicionado -2,7%
Computador pessoal -1,16%
Ventilador 0,33%
Eletrodomeésticos e equipamentos -0,17%
Aparelhos eletroeletronicos -0,21%

Bicicleta

0,30%
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