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PALAVRA DO PRESIDENTE

> PALAVRA DO PRESIDENTE 1
1 A economia brasileira enfrenta um momento delicado, com indicadores que apontam
> CARTA D& CONJUNTURA 2 para um cendrio de incertezas e desafios. A inflacdo persistente, embora em trajetoria
; de quedaq, ainda pressiona o poder de compra da populacdo, apesar da reducdo nos
> PESQUISA MENSAL DO COMERCIO 3 niveis de desemprego, impactando a renda e o consumo das familias. Nesse contexto, o
Banco Central tem utilizado a Selic como principal instrumento para conter a inflacdo.
> INDICADORES DA CONSTRUCAO CIVIL 4 No entanto, seu efeito pratico nem sempre é alcan¢gado diante do cendrio de gastos
desenfreados da administracdo publica.
> MERCADO DE TRABALHO 6 : . : : .
& -] Ataxa Selic no atual nivel impacta diretamente o consumo, pois encarece o crédito e

desestimula o financiamento de bens durdveis e o uso de cartdes de crédito. Com juros

> INDICADORES SETORIAIS 7 mais altos, as familias tendem a reduzir seus gastos, priorizando despesas essenciais e
postergando compras Nndo urgentes. £sse comportamento afeta diretamente a demanda
por produtos e servicos, gerando um efeito cascata na economia. Setores como 0 CoOmercio
varejista, a industria e o setor de servicos sentem os efeitos da retracdo do consumo, com
queda nas vendas e reducdo nas margens de lucro.

Para nds, comerciantes, a situacdo se torna ainda mais desafiadora. Além da queda

nas vendas, acabamos por enfrentar o aumento dos custos operacionais, como aluguel,
energia e mado de obra. A dificuldade em repassar esses custos para o preco final, em um
ambiente de consumo fragilizado, comprime ainda mais as margens de lucro, colocando
em risco a saude financeira de muitos negdcios, especialmente os de menor porte. A
incerteza em relacdo ao futuro e a falta de previsibilidade dificultam o planejamento e

a tomada de decisdes estratégicas, aumentando o risco de fechamento de empresas e
perda de empregos.

Diante disso, torna-se crucial que o comerciante adote medidas para reduzir custos e que
estimulem suas vendas. Tais acdes sdo extremamente dificeis, uma vez que 0 comercio
tem seguido essa cartilha hd varios anos, mas, infelizmente, ndo temos outra escolha em

razdo da falta de sinalizacdo do Governo Federal de mudanca de direcdo.

Reinaldo Pedro Correa
Presidente do Sincomavi
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CARTA DE CONJUNTURA - Novembro 2024

£m compasso de espera. € assim que todos estamos em relacdo serd anunciado pelo Governo, neste esforco de concatenar enfim as
a0s anuncios de cortes de gastos do Governo Federal. €, sem politicas fiscais e monetdria, para gue possamos sem maiores custos
duvidas, este é o balizador que norteard para este final de ano e, a sociedade (para além do que ja sentidos nessa batalha entre
principalmente, para 2025 os rumos de caGmbio, inflacdo e juros no governo e Banco Central dos ultimos meses) compreender se em
pais. Sabendo que isso tudo causa impactos na economia real, seja 2025 viveremos somente um ano com um pouco mais de desafios do
avaliando os setores e/ou 0s seus agentes econdmicos. gue 0s ja sentidos em 2024, ou se deveremos Nos prepdarar com uma

maior resiliéncia.
Fala-se em um corte de cerca de R$40 bilhdes. Outros alertam

que teremos um corte de R$70 bilhdes, mas dividido entre 2025 e Seguem abaixo as Nossas projecoes aos principais indicadores
2026. Em ambos 0s casos, o custo politico existird ao Executivo (e mMmacroeconomicos ainda para 2024

seus Ministérios escolhidos para a tesoura), bem como os impactos

a populacdo que estdo longe de ndo serem sentidos. Todavia, o - PIB: 3,2%

mercado pouco confiante no nivel de compromisso do atual Governo - IPCA: 4,60%

em uma austeridade mais séria quanto ao seu tamanho, mantém-se - SELIC: 11,75% a.a.

alerta e receoso. Tanto que os movimentos do cdmbio e do mercado + Taxa de Cambio: 5,55

financeiro demonstram tal inquietacdo que, aliada as incertezas . Balanca comercial: + US$ 80 bi

com a definicdo da eleicGo americana e conflitos na Europa, Oriente .+ Taxa de desemprego ao fim do ano (PNAD): 6,7%

Meédio e possivelmente entre China e Taiwan, garantem a estes - Volume de vendas do comércio ampliado BR (12 meses): +4,0%
ultimos 45 dias de 2024 bastante ansiedade e oscilacdo. - Volume de servicos BR (12 meses): +2,8%

Internamente, a necessidade de controle maior dos gastos publicos
€ para evitar um famoso processo de “domindncia fiscal”, termo
cunhado pelos especialistas da drea econdmica para descrever, em
resumo, que o excesso de gastos publicos (politica fiscal) retira (ou
domina) a eficdcia da politica monetadria (juros — quantidade de
moeda) no controle da inflacdo. € o velho cabo de guerra entre o
Banco Central elevando juros para conter precos, que permanecem
em altag, e as politicas fiscais expansionistas e que fortalecem a
demanda. O resultado disso € o aumento do custo do crédito para _
pessoas e empresas e d redug¢do do crescimento da economia. A L
Tudo isso, sem eficdacia para baixar a inflacdo e melhorar as PRI
contas publicas. € o pior dos mundos, inclusive (e principalmente) - : “TUARM
para nos do setor produtivo, como o empresariado representado ' ' St
pelo Sincomavi gue, alem de ndo desejar juros altos, almeja
mMinimamente uma estabilidade de precos na economia.
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Neste momento, estamos Nno aguardo do tamanho do corte que




PESOUISA MENSAL DO COMERCIO

Mesmo sendo o sexto resultado positivo mensal seguido, 0 avancgo registrado em
novembro no volume de vendas no comercio de material de construcdo no E€stado de
Sdo Paulo, conforme dados da Pesquisa Mensal do Comércio do Instituto Brasileiro

de Geografia e Estatistica (PMC/IBGE), ndo se mostra muito animador. Neste décimo
primeiro mes do ano houve um aumento nas vendas de 0,7% no indicador em dmbito
estadual, abaixo dos 3,2% de crescimento verificado em nivel nacional. As comparacoes
todas sdo feitas contra os mesmos meses de 2023.

€volucdo mensal do indice de volume de vendas do comércio de material de constru-
¢do - Més contra mesmo més do ano anterior
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Fonte: PMC/IBGE

Mesmo com um desempenho mais arrefecido que a comparacdo dos meses anteriores,
a elevacdo nos numeros de hovembro é o sexta consecutiva no indicador, que agorad
acumula de janeiro a novembro um avanco de 4,8% no Brasil e 5,7% na economia
paulista. Ja considerando o desempenho acumulado em 12 meses, conforme o grafico
abaixo, hd um aumento de 4,9% no estado, contra 4,3% no territdrio nacional.

€Evolucdo do indice de volume de vendas do comércio de material de construgao do
Estado de Sao Paulo - Taxa acumulada de 12 meses
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Fonte: PMC/IBGE
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PESOUISA MENSAL DO COMERCIO

O economista Jaime Vasconcellos ressalta que os
resultados de novembro se mostram em consondncia
com um cendrio sustentado de recuperacdo no volume
de vendas de materiais de construcdo no estado de
Sdo Paulo e no pais. “As variacdes mais timidas que as
vistas Nos outros meses se ddo por certa acomodacdo
do indicador, principalmente guando comparado a
uma base também mais estavel de variacdo, que foi
novembro de 2023", explica. € complementa: “isso ndo
retira a tendéncia de melhores numeros acumulados
No ano e em 12 meses, resposta advinda de um cendrio
mais favordvel ao consumo, assegurado pelo avanco
de emprego, renda e crédito”. Ele lembra que ndo ha
expectativas de que tal cendrio mude drasticamente
para os proximos meses, ainda que a inflacdo

mMais persistente, 0s jJuros em ascensdo e o nivel de
crescimento mais arrefecido no mercado de trabalho
acabem por gerar uma tendéncia de desaceleracdo
nas variacdées mais significativas no volume de vendas
do segmento comercial de material de construcdo.

OBS: O Volume de Vendas observado pela PMC resulta da defla¢do
dos valores nominais correntes da receita bruta de revenda por
indices de precos especificos para cada grupo de atividade, e para
cada Unidade da Federacdo, construidos a partir dos relativos de
precos do IPCA e do Sistema Nacional de Pesquisa de Custos e
Indices da Construcdo Civil - SINAPI. A pesquisa também avalia
apenas empresas com 20 ocupados ou mais.

INDICADORES DA CONSTRUGCAO CIVIL

O aumento registrado no Custo Unitdario Bdsico (CUB) em novembro teve como principal
influéncia os precos do material de construcdo. A pesquisa realizada pelo Sindicato da
Industria da Construcdo Civil no Estado de SGo Paulo SindusCon-SP) e Fundacdo Getulio
Vargas (FGV) verificou uma elevacdo de 0,21% do CUB no periodo, sendo que os produtos
variaram positivamente em 0,48%, acumulando 4,20% no ano e igualmente nos ultimos 12
meses. Enquanto isso, a mdo de obra sofreu um avanco de 0,10%.

As maiores variacoées mensais ficaram por conta dos seguintes itens:

Esquadrias de correr 4 folhas al. 2,0x1,4 197%

Chapa compensado plastificado 18mm 1,62%

As maiores variacoes anuais ficaram por conta dos seguintes itens:

Bloco de concreto 19x19x29 cm 13,46%

Fio de cobre antichama isol. 750 V 2,5 mm? 13,37%

Emulsdo Asfaltica com Elastdomero para 10,74%
Impermeabilizacd

Brita 2 9.87%

Concreto FCK=25 MPa 7.51%

Fonte: SindusCon-SP
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Ao atingir os R$1.885,33 em novembro, o custo médio total do metro quadrado da
construcdo civil no estado de Séo Paulo contou com um aumento de 0,24% (ou R$4,56)
em relacdo a outubro, segundo o Sistema Nacional de Pesquisa de Custos e Indices
da Construcéo Civil (Sinapi/IBGE). “€ uma oscilacdio menor gue a vista Nno més anterior
(+0,53%), mas que reforca a tendéncia de recrudescimento dos precos, em especial do
dispéndio com o material de construcdo”, analisa o economista Jaime Vasconcellos.
Custo médio por m* da construgao - Estado de Sao Paulo No caso dos precos dos produtos, o
avanco foi de 0,39% em novembro,
sendo responsdvel por R$3,94 de
ose 972 Lotena acrescimo por metro quadrado
86l (86% dos R$4,56), fazendo com que
O custo total com material subisse
aos R$1.016,72 por metro quadrado.
Jd o gasto médio com mao de obra
AP GG SR S P R S G alcancou os R$868,61 por m2, um
acréscimo de apenas 0,07%, ou R$0,62
na comparacdo aos patamares de
outubro de 2024.Em sua opinido,
e necessario avaliar com mais
informacdes mensais se este recrudescimento inflaciondrio serd consistente e em qual
magnitude se darad. “Isso porque os precos da construcdo civil devem acompanhar o
atual cendrio mais inflaciondrio, algo que preocupa em geral o pais, ainda que neste
caso em particular possa ser resultado até mesmo de uma razodvel retomada da
demanda ao setor”.

1,8186,04

1.814,17 & - i = = {Z @ 1.385,323

e s e [ o =

Custo médio m? - componente matenial
Custo médio m® - componente mo-de-obra
el (11570 mddio m® - Total

Fonte: SINAPI/IBGE

Para Jaime, ainda que a inflacdo da construcdo paulista em novembro passado tenha
sido menos da metade da variacdo mensal verificada em outubro, chama a atencdo o
NOVO avanco Nos precos do material de construcdo, que inclusive subiram 0,39% neste ul-
timo meés. “Seja pelo avanco recente da demanda ou por impactos provenientes da ofer-
ta —como a influéncia de um cdmbio mais depreciado para alguns componentes -, € im-
portante frisar que hd um ressurgimento inflaciondrio mais visivel, contrapondo inclusive
um cendrio mais neutro do fim de 2023", avalia.

Em sua visdo, o cendrio atual € de cautela, em especial para 2025. “Este avanco dos pre-
Cos pode, junto a um quadro de juros mais elevados, levar a um desestimulo a deman-
da futuramente, e os comerciantes precisam observar tal tendéncia e, caso confirmada,
adequar seus planejamento com os niveis de estoque, fluxo de caixa, precificacdo de
mercadorias e negociacdo com fornecedores.

A alta de 0,44% do Indice Nacional de Custo da Construcdo — M (INCC-M), medido pelo
Instituto Brasileiro de Economia da Fundacdo Getulio Vargas (FGV IBRE), em novembro,
ficou abaixo da verificada no més anterior (0,67%). Apesar desse resultado favordvel, o
iIndicador apresenta ainda tendéncia de aumento nos custos do setor de construcdo. A
taxa acumulada em 12 meses chegou a 6,08%, o que demonstra avanco em comparacdo
com novembro de 2023, periodo no qual ficou em 3,33%.

O grupo Materiais, Equipamentos e Servicos sofreu uma elevacdo de 0,37% em novembro
— patamar inferior ao registrado em outubro (0,72%). © mesmo fendmeno ocorreu com o
componente de Mao de Obra que caiu de 0,60% em outubro para 0,54% em novembro.

Somente a categoria Materiais e Equipamentos, que faz parte do grupo mencionado no
pardagrafo acima, teve uma variacdo positiva de 0,40%, com materiais para instalacdo
subindo 0,66%, para estrutura, 0,42% e para acabamento, 0,16%.

Condutores elétricos

Vergalhoes e arames de aco
ao carbono

Placas cerGmicas para
revestimento

Massa corrida para parede -
PVA

Impermeabilizante

Tela alambrado/gradil
metalico




MERCADO DE TRABALHO

O mercado de trabalho do varejo de material de construcdo apresentou novamente mais
desligamentos qgue admissdes na Regido Metropolitana de SGo Paulo (RMSP), segundo

o Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Novo Caged). Os numeros sdo
de novembro, guando foi registrado um saldo negativo de 25 vagas, resultado de 3.270
admissoes e 3.295 desligamentos. Este recuo, inclusive, ocorreu apds a perda de outras 374

Nno Més de outubro.

Na capital paulista o cendrio foi similar, isto €, os 201 vinculos empregaticios com carteira
assinada extintos em outubro somaram-se a perda de outros 101 nesta ultima divulgacdo

do Caged.

€volucdo do saldo de empregos do varejo de material de construcdo
RMSP e Sdo Paulo (SP)
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Dentre os segmentos analisados, o comeércio varejista de material de construcdo
respondeu isoladamente por esse retrocesso de 25 vagas na soma dos ramos econdmicos
ao perder 123 postos de trabalho no periodo. Este foi o Unico grupo com saldo negativo
em novembro. Por outro lado, em numeros absolutos, o destaque positivo ficou para

0s estabelecimentos de material
hidraulico, com acréscimo de 25

Movimentagao e estoque de empregos celetistas - RMSP - novembro de 2024

Comercio Vare jista Admitidos Desligados Saldo Estogue
Cal, Areia, Pedra Britada, Tijolos e Telhas 34 34 0 1.046 vagas.
Ferragens e Ferrmmentas 538 533 o 16.533
Madeira e Artefatos 279 276 3 7.202 Mesmo com dois meses no negoti—
Materiais de Construcdo em Geral 1.627 1.750 -1232 50,184 . .
Materiais Hidraulicos 78 53 25 2.199 VO, NO acumulado dos onze primeiros
Pedras para Revestimento 80 65 15 1e04 Meses de 2024, o setor somou cer-
Material Elétrico 280 269 5] 8192 ca de 2,2 milempregos ao mercado
Tintas e Matenais para Pintura 170 148 22 4,609 de trabalho da Rmsp’ que é formas-
Yidres & 7 A8t 97 mil vinculos ativos

Total 3.270 3.295 -25 96.763 O por CIUQSQ )

Dentre os segmentos avaliados, os
destaques sdo o varejo de ferragens
e ferramentas, com +644 vagas, e o
de madeira e artefatos, com acrésci-
mo de 422 vagas.

Fonte: Nove Caged

Elaboracdo e cdlculos: Sincomavi

Movimentacdo e estoque de empregos celetistas - RMSP - 2024*
Comércio Varejista Admitidos Desligados Saldo Estoque

Cal, Areia, Pedra Britada, Tijolos e Telhas 607 535 72 1.046

Ferragens e Ferramentas 7.752 7.108 644 16533 O economista Jaime VCISCOHCG[[OS,

Madeira e Artefatos 3.162 2.740 422 7.202 comenta que, depois de um forte

Materiais de Construcao em Geral 21.671 21.600 71  50.184 saldo negotivo de vagas em outu-

Materiais Hidraulicos 962 795 167 2,199 bro. g reduc;do de 25 Vagas No Méas

Pedras para Revestimento 924 780 144 1,904 T .

Material Elétrico 3.596 3.226 370 8,192 Segumte OPQNO para prdtlcamente

Tintas e Materiais para Pintura 2.137 2.001 136 4600 UM estabilidade num mercado de

Vidros 2.330 2155 175 4.894 trabalho formado por quase 100 mil
Total 43.141 40,940 2201 96763 Vvinculos. “Tal resultado é quase um

Fonte: Novo Caged alento”, ressalta. “Na verdade, o ul-

timo trimestre do ano € conhecido
por movimentos arrefecidos na mo-
vimentacdo de mdo de obra formal no comércio de material de construcdo, até por um
certo gjuste de demanda, gue nesta época do ano se direciona para outros segmentos va-
rejistas mais ligados as datas especiais, bem como o setor de servicos, puxado por lazer e
turismo’”.

Flaboracdo ecalculos: Sincomavi

"Ate novembro

Em sua opinido, esta sazonalidade apenas estd sendo sentida novamente e, diferente-
mente do meés anterior, em novembro acabou sendo vivenciada de forma menos aguda.
“Isso porgue No mesmo Mmés de 2023 (conforme o grdfico acima), as perdas de empregabi-

lidade se mostraram mais significativas”.
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INDICADORES SETORIAIS

Pelo 5° més consecutivo o Indice
Azure de Reajuste de Precos de
Venda - Material de Construcdo
(IRPA-MC) registrou aumento Nos
precos do material de construcdo.
No entanto, a taxa de novembro
se mostrou inferior @ dos meses
precedentes, fechando em O,11%.
Com esse resultado o IRPA-MC
acumula um avanco em 2024 de
2,08% e, nos ultimos doze meses, de
1,58%, 0 que comprova a tendéncia
de alta.

O faturamento meéedio do setor
também ficou abaixo do verificado
no Mmeés anterior e alcancou os
R$700.265,00. Vale lembrar que
essa queda foi precedida de sete
aumentos. A performance de
novembro é igualmente inferior as
médias de 2023 (R$718.299,00) e
2022 (774.693,00).

O estudo produzido pelo Sincomavi,
a partir de dados fornecidos pela
Azure Sistemas em 432 lojas de
pegqueno e medio portes, verificou
ainda em novembro aumento

Nna margem bruta das empresas:
34,58%. Esse patamar so foi
superado em 2024 em abril, periodo
Nno qual o setor atingiu 34,84% de
margem bruta.

O tiguete médio, por sua vez, so-
freu um recuo bastante intenso ao
passar de R$250,55, em outulbro,
para R$237,17, em novembro. Ape-
sar disso, o desempenho ainda estd
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Fonte: Azure Sistemas

Os itens do setor monitorados pelo IBGE para o cdlculo do IPCA dentro das categorias
“Reparos” e “Eletroeletrénicos” sofreram as seguintes variacdées em novembro:

Ferragens
Material de
Eletricidade

\ViTe I {o)

Tintas

Revestimento de
piso e parede

Madeira e taco

Cimento

Tijolo

Material Hidraulico

Areia

Pedras

Telha

Chuveiro elétrico

Ar-condicionado

Ventilador

0,33%

1,32%

0,56%

0,58%

0,44%

-0,09%

0,34%

0,30%

-0,45%

1,30%

1,88%

0,82%

0,85%

-0,16%

0,05%

IPCA/IBGE

PIB observado e projecao de crescimento do PIB

-4 ] 33
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Fontles: IBGE & BC

Inflagao observada e projecoes — IPCA
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acima do obtido na média dos ul-

' i E
timos doze meses, com R$233.65, o TIQUETE MEDIO
e do mesmo més do ano passado, '

R$220,24.
% 200,00 2=
RE 150,00 -5

n:u.mfnfﬁnﬁﬁﬁfﬁfﬁﬁfﬁﬁf

Fonte: Azure Sistemas
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