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PALAVRA DO PRESIDENTE

O ano praticamente ja acabou e o Governo Federal ndo deu ainda um sinal
claro sobre cortes nos gastos - algo fundamental para manter as contas do pais
"arrumadas". Diante disso, 0 que se vé num futuro proximo € uma economia, na
melhor das hipdteses, andando de lado.

Confesso gue tenho certo receio guanto a 2025. €sse sentimento se baseia na

fragil sustentacdo do tdo propalado aumento do PIB nacional: consumo e
- | emprego. Por quanto tempo a economia brasileira vai se aguentar somente

nesses pontos € a questdo.

Muitos investimentos foram anunciados no ano passado e no comeco de 2024,
mMas quantos realmente estdo a caminho de se tornar realidade. Afinal, com os
juros nas alturas, guem realmente tem coragem para tomar crédito no mercado
com a perspectiva da taxa Selic ultrapassar a casa dos 13% no curto prazo?

Por outro lado, o Governo Federal ndo da treguas na criacdo de impostos,
tributos, taxas... Bate-se sucessivos recordes de arrecadacdo, mas os beneficios
revertidos a populacdo se mostram cada vez mais escassos.

Gostaria realmente de passar uma mensagem mais otimista aos comerciantes
do setor, mas na atualidade isso se revela algo dificil diante de tantos obstdculos
gue se apresentam a frente dos empreendedores.

Por esses motivos, recomendo mais uma vez aos empresarios qgue tenham muito
cuidado em relacdo ao investimentos em novas unidades e ampliacdo das
atuais. Todo e qualquer passo deve ser acompanhando de um planejamento
bastante criterioso, levando em consideracdo a piora de pontos bdsicos de nossa
Instavel economia.

Reinaldo Pedro Correa
Presidente do Sincomavi
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CONFIRA A CARTA DE CONJUNTURA
NOVEMBRO 2024

CARTA DE CONJUNTURA - Outubro 2024

Prestes a entrarmos no ultimo bimestre do ano, enfim nos parece precos e com o compromisso (ou ndo) do atual governo quanto a

que chegamos a definicdo do patamar de avanco econémico saude de suas contas, pois sdo esses fatores que mais condicionam

Brasileiro em 2024. Consolida-se cada vez mais a projecdo de que o0 tamanho dos juros no pais. Nds, consumidores e empresarios,

nosso PIB (Produto Interno Bruto) avance este ano por volta dos 3%, ficamos de olho nisso, pois € No Nosso bolso e No NOSso caixa que

com viés até mesmo de ficar pouco superior a este patamar. desdgua os impactos prdticos de maiores custos de financiamento
e consequente menor desempenho econdmico. Em suma, o

A enorme resiliéncia do mercado de trabalho, o avanco do crédito razodvel crepusculo de 2024 ndo tira a desconfianca do aumento de

d Pessoas Fisicas e Juridicas, bem como o impulso fiscal de um Incertezas na alvorada de 2025.

governo gastador foram e tém sido os principais fatores indutores

desta consistente demanda agregada domeéstica que vemos. € Seguem abaixo as nossas projecdes aos principais indicadores

estamos falando novamente de um formato de crescimento pautado macroecondmicos ainda para 2024:
no consumo das familias, tanto que ha significativos resultados

POSsitivos Nos segmentos mais proximos a este consumidor final, - PIB: 3,0%
Ccomercio e servicos, ainda que 0s segmentos que compdem cada - IPCA: 4,40%
um destes grandes setores alcancem resultados distintos entre si. - SELIC: N, 75% a.a.
- Taxa de Cadmbio: 5,45
No comercio hd bons numeros no volume de vendas de veiculos, . Balanca comercial: + US$ 80 bi
farmacias, hipermercados e supermercados e até mesmo .+ Taxa de desemprego ao fim do ano (PNAD): 6,8%
recuperacoes Nos segmentos de artigos de uso pessoal e domestico - Volume de vendas do comércio ampliado BR (12 meses): +3,7%
e em material de construcdo. Por outro lado, dificuldades ainda - Volume de servicos BR (12 meses): +2,8%

em vestuario, papelarias, eletrodomeésticos e no comeércio de
combustiveis.

O gue se nota € que ja foi diagnosticado que o modelo de
desenvolvimento econdmico de 2024 ruma para o mesmo destino
do que ocorreu no passado. Demanda mais aguecida que a oferta
e impulsionada por gastos publicos sempre esbarra em inflacdo e
desequilibrio fiscal, 0 que o Nosso caso € o risco (ou a realidade)
de mais desequilibrio fiscal. Tanto que o avanco dos juros visa
conter esse processo, mesmo gque as custas de menor crescimento
econdmico ano que vem e em 2026.

Ainda assim, Nos parece que 2024 estd dado. Até o fim do ano,

e passado inclusive o periodo de eleicdes municipais, o ultimo
bimestre deve ser marcado pelos eventos sazonais ja conhecidos, em
especial para o comeércio e 0 segmento turistico. Todavia, para 2025
mMmantém-se a preocupacdo com relacdo a trajetdria dos niveis dos



https://sincomavi.org.br/?p=12806

PESOUISA MENSAL DO COMERCIO

Pelo quarto més seguido, o volume de vendas do comeércio de material de construcdo do
Estado de Sdo Paulo apresentou um avanco em relacdo ao mesmo periodo de 2023. Em
setembro o crescimento foi de 13% — a segunda maior oscilacdo positiva mensal de 2024,
atras apenas da registrada em abril (20,7%). No dmbito nacional, a evolucdo ficou em

9,4% no periodo, o que representa quase o dobro da obtida em agosto e a terceira maior

do ano.

€volucdo mensal do indice de volume de vendas do comércio de material de
construcdo - IMés contra mesmo més do ano anterior
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Fonte: PMC/IBGE

“Com o significativo resultado de setembro, que inclusive contrapds o desempenho
negativo visto no mesmo més do ano passado, a taxa acumulada do volume de vendas
do comércio de material de construcdo na economia paulista em 12 meses saltou

para 4,2%, a maior desde os doze meses encerrados em dezembro de 2021”7, destaca o

economista Jaime Vasconcellos.

€volucdo do indice de volume de vendas do comércio de material de construcdo do
E€stado de Sdo Paulo - Taxa acumulada de 12 meses
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PESOUISA MENSAL DO COMERCIO

Para Jaime, os numeros do ultimo quadrimestre
consolidam o cendrio de retomada dos bons
numeros do comercio de material de construcdo

no Estado de S&o Paulo em 2024. “€ importante
ressaltar gue comparamos este ano com o oscilante
2023, mas Ndo se hega que 0s humeros positivos do
setor sdo respostas ao fortalecimento da demanda
com a resiliéncia do mercado de trabalho, com uma
iInflacdo que se Ndo € a desejada, mas mantéem-

se comportada, e com uma expansdo do crédito,

a despeito de ainda convivermos com taxas
desafiadoras”.

Em sua opinido, é dificil conseguir sustentar a taxa

de crescimento de setembro para os proximos meses.

“Inclusive, ja alertamos que para o médio prazo o
recrudescimento da inflagcdo e, consequentemente
dos juros, tende a ser um freio”. Todaviq, ele vé ainda
com otimismo a manuten¢do do desempenho da
atual demanda e conseguentemente do setor para
periodos mais curtos.

OBS: O Volume de Vendas observado pela PMC resulta da
deflacdo dos valores nominais correntes da receita bruta de
revenda por indices de precos especificos para cada grupo de
atividade, e para cada Unidade da Federacdo, construidos a partir
dos relativos de precos do IPCA e do Sistema Nacional de Pesquisa
de Custos e Indices da Construcdo Civil — SINAPIL. A pesquisa
tambem avalia apenas empresas com 20 ocupados ou mais.
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INDICADORES DA CONSTRUGCAO CIVIL

O Custo Unitdrio Bdsico (CUB) registrou em outubro de 2024 alta de 0,37%. Com esse
resultado, o indicador SindusCon-SP (Sindicato da Industria da Construcdo Civil do Estado
. de Sdo Paulo) e da Fundacdo Getulio Vargas acumula um crescimento de 3,78% em 2024
e de 391% na comparacdo em 12 meses.

Enquanto a mdo de obra contou com aumento de 0,03% no periodo, os custos com

T e Material avancaram 0,87%. €m relagdo aos itens de construcdo, nos ultimos doze meses
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houve elevacdo de 3,99% e, no acumulado do ano, de 3,70%.

O CUB representativo da construcdo paulista (R8-N) ficou em R$ 2.032,00 por metro
quadrado.

O levantamento realizado pelo SindusCon-SP revela ainda que, em 12 meses, oito itens
pesquisados ultrapassaram a variacdo do IGP-M (+5,59%) foram: bloco de concreto

~ 19x19x29 cm (+14,67%), Fio cobre antichama isol. 750 V 2,5 mm?2 (+12,31%), Emulsdo asfdltica

I‘ _|
N | M

com elastdbmero para impermeabilizacdo (+10,90%) e Brita 2 (+8,37%).

As maiores variacoes mensais ficaram por conta dos seguintes itens:

Impermeabilizacdo

Aco CA-50 @10 mm 2,19%
Bloco Ceramico para Alv. Vedacdo 9x19x19 1,91%
Emulsdo Asfaltica com Elastdmero para 1,76%

Fonte: SindusCon-SP
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Depois de um aumento de 0,16% em setembro, o custo médio do metro quadrado da
construcdo civil no estado de Sdo Paulo voltou a apresentar oscilacdo positiva e acelerou
para 0,53% em outubro, segundo o Sistema Nacional de Pesquisa de Custos e Indices da
Construcdo Civil (Sinapi-IBGE). Esta variacdo ocorre em comparacdo ao meés anterior,
tendo o indicador passado de R$1.870,82 para R$1.880,77 — uma diferenca de R$9,95.

Na composicdo de tal cifra, R$1.012,78 provém dos gastos com o material para a
construcdo e R$867,99 oriundos da mdo de obra, tudo considerando o mesmo m?2 do
projeto. Inclusive, em outubro, o preco dos materiais oscilou positivamente em 1,06% e o
da mdo de obra deflacionou 0,07%. Também é relevante citar que o primeiro responde
por 54% do custo médio total da obra, enquanto o segundo pelos outros 46%.

“€sses quase R$10,00 acrescidos
em outubro no metro quadrado
da construcdo civil paulista se
deu unicamente pela evolucdo
com o custo do material
sso02 7 ssse e de construcdo”, ressalta o
867,39 C ,

economista Jaime Vasconcellos.

“Este componente do valor

medio total tem oscilado
O entre inflacdo e deﬂoc;c”?o Nnos

& F O & F ultimos meses, mas até este
momento Nndo tem causado

tanta preocupacdo, dado que
acumula avanco de cerca de 3%
no periodo de janeiro a outubro
de 2024 e 3,35% em doze meses, algo abaixo do total trazido pelo Sinapi ou mesmo de
outros reconhecidos indicadores inflaciondrios do consumidor”.

Custo médio por m? da construcdo - Estado de Sao Paulo

1.817,44

s
] L ';"- g ';,-I"u'

Custo médio m? - componentes material
Custo médio m? - componente mao-de-obra
sl (1500 madio m? - Total

Fonte: SINAPI/IBGE

Em sua opinido, € necessdrio avaliar com mais informacdes mensais se este
recrudescimento inflaciondrio serd consistente e em qual magnitude se dard. “Isso
porque os precos da construcdo civil devem acompanhar o atual cendrio mais
inflaciondrio, algo que preocupa em geral o pais, ainda que neste caso em particular
possa ser resultado até mesmo de uma razodvel retomada da demanda ao setor”.

A tendéncia de elevacdo nos custos da construcdo teve prosseguimento em outubro,
como mostra o Ultimo resultado do Indice Nacional de Custo da Construcdo — M
(INCC-M), do Instituto Brasileiro de Economia da Fundacdo Getulio Vargas (FGV IBRE).
O indicador contou com uma crescimento de 0,67% no periodo — desempenho superior
a0 observado no més anterior (0,61%). Ja a taxa acumulada em 12 meses atingiu 5,72%.
Somente como referénciaq, esse patamar estd bem acima do acumulado registrado no
mesmo Mmeés do ano passado: 3,37%.

Materiais, Equipamentos e Servicos, categoria que compoe o INCC-M, passou de 0,59%
em setembro para 0,72% em outubro. Por sua vez, a Mado de Obra caiu de 0,64% em
setembro para 0,60% em outubro.

A subcategoria “Materiais e Equipamentos” sofreu uma alta de 0,72% no periodo
analisado, resultado que demonstra claramente a tendéncia de alta nos precos dos

itens da construcdo. Isso porque em setembro, o aumento foi de 0,60%. Dentro desse
agrupamento, materiais para estrutura subiram 1,04%; materiais para instalacdo, 0,56%; e
materiais para acabamento, 0,30%.

Vergalhoes e Arames de Aco
ao Carbono

Massa de Concreto

Impermeabilizantes

Pias, Cubas e Loucas

Sanitdrias

Portas e Janelas de Madeira

Formas de Madeira

Condutores Elétricos




‘O resultado mais fraco de setembro se deu principalmente pelas retracdes observadas

mEch Do DE TRn Bn LHO nos segmentos de material de construcdo em geral, com -66 vagas, e naqueles que

comercializam especificamente material hidraulico, com -19 vagas”, detalha o economista

Depois de 600 postos de trabalho com carteira assinada criados em agosto, o varejo Jaime Vasconcellos. Por outro lado, a situagdo poderia ser agravada, CAso 0S ramos
de material Enle construgdo da Regido Metropolitana de SGo Paulo (RMSP) apresentou Miovimantaso s sstoque e smpragos celatistas - RMSP - setambro de 2024 varejistas de madeira e ortefotczs
desaceleracdo de seu crescimento e, em setembro, 0 segmento demandou apenas 242 Comércio Varejista Admitidos Desligados Saldo Estoque € J€ ferragens e ferramentas ndo
vagas. Foram 3.886 admissoes e 3.644 desligamentos. Ainda assim, com tal avanco, o Cal, Areia, Pedra Britada, Tijolos e Telhas 60 34 26 1045 contassem com bom desempenho,
estogue ativo do setor sobrepujou os 97 mil vinculos empregaticios. €Em relacéo ao saldo :;“E_E“E;FET'“”‘“ ;‘f; i‘i 13;1 3?5;‘;’ respectivamente 141 e 84 Nnovos
A~ ~ . _ 0 eira e Artetatos . embpreqdos.
do mesmo més de 2023, houve também um arrefecimento, Nno caso, de -25,7%. A T —— e e €5 mpTTE pPreg
Materiais Hidraulicos 50 &9 -19 2.161 . )
Pedras para Revestimento 72 69 3 1.867 No acumulado dos nove pPrimeiros
€volucdo do saldo de empregos do varejo de material de construcdo baN) Ees . 237 267 08185 meses do adno, porém, d realidade
RMSP e Sé&o Paulo (SP) ;‘,’;‘m Lot ol b LT i; ;Z; 5"; jz‘i‘g ainda é de franca expansdo do
1aros T, ~
g g e e mercado de tr.o b,olho. Ao I{odo, Sele
Fisriti: e Cagid mais de 2,5 mil vinculos criados, j&
Elaboraco e cdlculos: Sincomavi considerando admitidos e demitidos
600 no periodo. Dentre os segmentos

Movimentagao e estogue de empregos celetistas - RMSP - 2024* observados, desta ques pard

326 361 35?318 312 317 Comércio Varejista Admitidos Desligados Saldo Estoque comercio de material de CODSUUQOO
250 242 Cal, Areia, Pedra Britada, Tijolos e Telhas 515 444 71 1045 €m geral (+665 vagas), varejo de
199, ¢ 194 qsg 177 Ferragens e Ferramentas 6.442 s.874 568 16457 ferragens e ferramentas (+568 vagas)
125 129 104 113 Madeira e Artefatos 2.580 2.145 435 7.215 e estabelecimentos de madeira e
15 70 Materiais de Construgdo em Geral 18.132 17.467 655  50.778 grtefatos: (+435 vogos).
Materiais Hidraulicos 794 665 129 2.161
Pedras para Revestimento 748 841 107  1.857 . .
_13?-95 Material Elétrico 2.969 2,626 343  B8.165 Jc.:u,rr?e comenta que r.e.olm.ente S,eI’ICI
-168 Tintas e Materiais para Pintura 1.778 1.652 126 4.599 dificil manter os 5|gn|f|cot|vos nu-
18 Vidros 1.897 1804 93 4812 mMeros de agosto, agora avaliando
354 Total 35.855  33.318 2537 97.099 O Meés de setembro. Isso porque, em
Fonte: Novo Caged 2023 houve o0 mesmo movimento,
Flahoracdo e calculos: Sincomavi ainda que 0s sa ldos pOSitiVOS do atu-
-607 “Até setembro

al ano tenham sido um pouco infe-
riores aos do ano passado. “Todaviq, longe de alarmismos, dado inclusive que o periodo

set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 sazonalmente negativo para o emprego No segmento varejista de material de construcdo
estd para ser computado, o ultimo trimestre do ano”, adverte. € reforca: “€m 2024, tal fens-
meno ndo deve mudar”.

RMSP S3do Paulo/SP
— Em sua avaliacdo, pode-se dizer que os numeros de setembro coincidem melhor com o

gue foi o decorrer do ano, que € de consisténcia de mercado de trabalho, inclusive no acu-
mulado ficando muito préoximo, e até pouco superior, ao saldo dos nove meses iniciais
tambéem de 2023 (+2.423 vagas).
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INDICADORES SETORIAIS

O Indice Azure de Reajuste de
Precos de Venda — Material de
Construcdo (IRPA) sofreu uma
variacdo de 0,93% em outubro,
patamar bastante superior aos
registrados em setembro de 2024
(0,20%) e n0o mesmo meés do ano
passado, quando recuou -0,21%.
Com esse resultado, o indicador
acumula em 2024 uma elevacdo
de 1,97% e, nos ultimos 12 meses, de
2,07%. Vale lembrar que o Indice
Nacional de Custo da Construcdo —
M (INCC-M), do Instituto Brasileiro
de Economia da Fundacdo Getulio
Vargas (FGV IBRE), também contou
com elevacdo em outubro: 0,67%.
Os precos dos itens da construcdo
foram a principal influéncia

para esse aumento, ratificando

a tendéncia de alta nos precos
setoriais.

O faturamento medio avangou

pelo sétimo més consecutivo,
desempenho certamente
iImpulsionado, mesmo que
parcialmente, pelo aumento de
preco dos produtos comercializados
pelo segmento. Em outubro, o valor
alcancado foi de R$840.679,00 -

variacdo de cerca de 15% em relacdo

a0 mesmo periodo do ano passado.
permanece ainda abaixo desses
valores anualizados.

A margem bruta, outro indicador
acompanhado pelo estudo
produzido pelo Sincomavi, a partir
de dados fornecidos pela Azure

-0.50%

-1.00%

Variacao Precos - Material de Construgao (IRFA-MC)

1,00%

0,00%

o & & B & o ) £ &
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Pl 504002, 00
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Fonte: Azure Sistemas

Os itens do setor monitorados pelo IBGE para o cdlculo do IPCA dentro das categorias
“Reparos” e “Eletroeletrénicos” sofreram as seguintes variacdes em outubro:

Ferragens
Material de
Eletricidade

Vidro

Tintas

Revestimento de
piso e parede

Madeira e taco

Cimento

Tijolo

Material Hidrdaulico

Areia

Pedras

Telha

Chuveiro elétrico

Ar-condicionado

Ventilador

0,54%

-0,38%

-0,37%

-0,31%

1,09%

-0,56%

0,93%

1,16%

1,43%

-0,46%

1,31%

-0,02%

2,23%

5,10%

0,58%

IPCA/IBGE

Inflagao observada e projecdoes — IPCA

Yo
T,

10,1

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

minflado cbservada weProjacdes de inflacdo =heta
Fontes. IBGE e BC

PIB observado e projecao de crescimento do PIB

6 1 1,8

A 33

018 2019 2020 2001 2077 2023 024 HIA

= FPIB vbhservado = Frgjecao de FIB

Fontes, IBGE « BC
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Sistemas em 432 lojas de pequeno
e médio portes, contou com recuo
pelo terceiro més consecutivo. Foi
registrada uma queda de 33,51%,
em setembro, para 32,55%, no meés
passado. RS 20000

TIQUETE MEDIO

RE 300,00 —

Por fim, o tiguete médio também
caiu em outubro para R$250,55.
Apesar disso, o resultado Sl |
permanece superior s medias

obtidas nho acumulado dos ultimos

doze meses (R$232,24) e de 2023 v

(R$234,32). FLLELESFF IS

Fonte: Azure Sistemas

Pagina 8



	PALAVRA DO PRESIDENTE
	CARTA DE CONJUNTURA - SETEMBRO 2024
	PESQUISA MENSAL DO COMÉRCIO
	INDICADORES DA CONSTRUÇÃO CIVIL
	MERCADO DE TRABALHO
	INDICADORES SETORIAIS

